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Аннотация. Регулирование трансфертного ценообразования является 

одним из ключевых инструментов противодействия агрессивному 

налоговому планированию в системе международного налогообложения. 

Статья 37 Налогового кодекса Республики Узбекистан (2019) устанавливает 

критерии признания лиц взаимосвязанными, создавая нормативную основу 

для контроля за ценами в операциях между аффилированными структурами. 

В настоящей статье анализируются данные положения в сравнении с 

Руководством ОЭСР по трансфертному ценообразованию, исследуются 

критерии взаимосвязанности, принцип «вытянутой руки» и его применение, 

а также практические вызовы администрирования трансфертного 

ценообразования в условиях узбекской экономики. Формулируются 

рекомендации по развитию нормативной базы. 
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Введение 

Трансфертное ценообразование — установление цен в сделках между 

аффилированными лицами одной группы — является одним из наиболее 

сложных и значимых вопросов международного налогообложения. 

Возможность манипулирования ценами во внутрикорпоративных сделках 

открывает путь к перемещению налоговой базы из юрисдикций с высокими 

ставками в юрисдикции с низкими, снижая совокупные налоговые выплаты 

группы. 

Статья 37 НК РУз 2019 года закрепляет систему критериев 

взаимосвязанности лиц, создавая основу для последующего регулирования 

трансфертного ценообразования. Данная нормативная конструкция требует 

оценки с точки зрения соответствия международным стандартам, прежде 

всего Руководству ОЭСР по трансфертному ценообразованию и проекту 

ОЭСР/G20 BEPS. 
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Критерии взаимосвязанности (статья 37 нк руз) 

2.1 Корпоративная взаимосвязанность 

Статья 37 НК РУз устанавливает, что юридические лица признаются 

взаимосвязанными при прямом или косвенном участии одного в другом 

свыше 20%, а также в ряде иных случаев: когда одно и то же лицо прямо или 

косвенно участвует в обоих юридических лицах более чем на 20%; когда одно 

лицо вправе назначать единоличный исполнительный орган юридического 

лица или формировать более 50% состава его коллегиальных органов 

управления. 

2.2 Взаимосвязанность физических лиц 

Статья 37(3)(11) устанавливает обширный перечень родственных 

связей, при наличии которых физические лица признаются 

взаимосвязанными: супруги, родители (усыновители), дети (усыновлённые), 

братья и сёстры, а также опекун и подопечный. Данная норма направлена на 

предотвращение схем дробления активов и доходов между членами семьи в 

целях налоговой оптимизации. 

Принцип «вытянутой руки» 

Принцип «вытянутой руки» (arm's length principle) — международный 

стандарт, согласно которому цены и условия сделок между 

взаимосвязанными лицами должны соответствовать ценам и условиям 

сопоставимых сделок между независимыми контрагентами. Его применение 

на практике требует проведения экономического анализа сопоставимых 

рыночных операций, нередко крайне сложного ввиду уникальности 

внутрикорпоративных сделок. 

Руководство ОЭСР по трансфертному ценообразованию описывает пять 

основных методов, позволяющих установить, соответствует ли цена сделки 

принципу «вытянутой руки»: метод сопоставимой неконтролируемой цены; 

метод цены последующей реализации; метод «затраты плюс»; метод 

разделения прибыли; метод чистой маржи операции. Разработка 

подзаконных актов, имплементирующих данные методы применительно к 

условиям узбекской экономики, является актуальной задачей. 

Вызовы администрирования 

Эффективный контроль за трансфертным ценообразованием 

предъявляет высокие требования к компетенциям налоговых органов. 

Анализ сопоставимости сделок требует доступа к коммерческим базам 

данных, экономической экспертизы и навыков финансового моделирования. 

Для Узбекистана, находящегося в процессе формирования соответствующего 
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институционального потенциала, поэтапный подход к внедрению правил 

трансфертного ценообразования — с акцентом сначала на наиболее 

очевидные случаи манипулирования ценами — представляется наиболее 

реалистичным. 

Выводы 

Статья 37 НК РУз создаёт необходимую нормативную основу для 

контроля за трансфертным ценообразованием. Дальнейшее развитие этой 

системы требует: разработки детальных подзаконных актов, 

имплементирующих методологию Руководства ОЭСР; создания 

специализированных подразделений по трансфертному ценообразованию 

в структуре налоговых органов; введения обязательной документации по 

трансфертным ценам для крупных налогоплательщиков. 
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