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V36exknucToH GOHA 6030pu  (GAONUATHHH (GAO/UIAIITUPUII Ba aKIUAIAp
JIMKBUJIJIMTUHU OUIMPUII O6yHNYa TakaudJap KeJTUPUITaH, UHBECTOPJIAPHUHT
6apya MoJIMSIBUM 6o30pJsiapra capMosi KUPUTHUULJIAPUM Y4YYH TEHT IIapT-
IIapOUTJIap ApaTHUIL 3apypPJIUTMHU aCOCJaHTaH.
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HapXW, UHBECTOpPJIAp, aKIMSJIAPHUHT y3UTra X0C XyCYCUATIApH.

AHHoTanusa: B cTraTbe Ha OCHOBe aHa/M3a TEKYLIEro COCTOSHUS [aHbI
npea/0KeHHs 0 aKTUBU3alUH JesTeJIbHOCTU POHA0BOr0 phblHKA Y36eKucTaHa
Y MOBBIIIEHUIO JIMKBUJHOCTU aKIMi, 000CHOBaHA HEOOXOJUMOCTb CO3JaHUS
PaBHbIX YCJOBUH [JJisI HWHBECTOPOB [Jis BJIOXKEHHS KalMUTaJOB Ha BCeX
$GUHAHCOBBIX PbIHKAX.

KioueBble cji0Ba: JIMKBUAHOCTb, JIOXOJHOCTb, NpUBaTH3allvs, IeHa
aKI|MM, UHBECTOPbI, 0COObIE CBOMCTBA aKIMM.

Abstract: Based on the analysis of the current state, the article provides
proposals for activating the activity of the stock market of Uzbekistan and
increasing the liquidity of shares, justifies the need to create equal conditions for
investors to invest capital in all financial markets.

Keywords: liquidity, profitability, privatization, share price, investors,
special properties of shares.

KumMaTau KoFossap 6030py MamMJiaKaT MOJIMsI 6030pUHUHT HUCOATaH CyCT
IIAaK/JJIAaHTAaH CEerMeHTH OYJraHJuMru OOWC, YHUHT PHUBOXJIAHUIIMHU
TabMUHJIALITA KapaTU/rad 4yopa-TaJbupJapra aJoxuja axaMUsT 6epulll Taaab
stunagu. PoHp GO30PHUHUHT caMapajd (GaoJUAT KYpPCaTULUIMHUA OeJTruJIOBYU
MyXUM OMUJLJIapJlaH OWpU Ma3Kyp 6o30pAa Myomasajia OGyJjraH KUMMAaTJH
KOFO3JIApHUHT JIMKBUAJIUK JlapaXkacu XUcob1aHaIu.

AKnysanap JMKBUJJIMTUHM OUIMPUIN MacajaJapuHU TaJKUK ITHUIIHU,
aBBaJIo, pecny6JMKaMHU3 KUMMAaTJU KOF03Jap OO30pPUHHUHI CaJIOXUSITHHU
6axoJialiiadH oOouwiall Makcaara MyBoOHK., ®oHA OG030pMHUHT PHBOXKJIAHUII
XOJIATMHU YPraHUII IYHH KYpcaTa uKy, Y36eKHUCTOH/AA IMUCCUABUI KUMMAT/IH
KOFO3JIapDHUHT aCOCUW 3MUTEHTJ/IapU XUCOOJIaHTaH aKUALOPJIMK KaMHUATIapy
2019
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aKUUsJIap SMUCCUSCUHUHT HOMHWHAJ KUMMaTAAaru yMyMuu Xaxxmu 99 210 muipg,
cymaad 265 100 mapa cymrava, 2,6 6apobapaaH opTHK omrad. lllyHUHTAEK,
MyoMaJiara YuKapuJraH akuusijiap conu 2019 iuaparu 9 309,53 muipa foHagaH
2025 nuaga
265 140 mapp poHara etraH. /leMak, Ma3kyp OO30pHHUHI CaJIOXUSTH HOKOPH
OyJMIIMra KapaMmac/aH, YHJaH TYJUK QoWJalaHUIMAETTaHUHU Ky3aTHII
MyMKHH. bByHMHr acocuii cababsapujaH OUPA KUMMATJIU KOFO03Jap
alJIaHYBYAHJUTUHUHI NACTJUMCU  XUCOOJIaHaAU. AMasira OIIMPUJIAETTaH
OMTUMJIADHUHT aCOCUM KUCMM OUpJiaMuM OupJsiaMuu 06o30pJa TYFpU Kesuo,
OyH/Zla aCOCUM MOJIMSIBUM MUHCTPYMEHT CUPaTUAA aKLUAaap YCTYHJIUK KUJIaH,
00JIMralMsAJIapHUHT YJIYIIY 3Ca HUCOATaH axaMUATCU3 AapaxkaJa KoOJIMOK/a.

®oHp 6030pUAa aKUUsJap alWJIaHMAaCMHUHT MACTJMUCUATa aKUUsJOPJIUK
KaMUATAAPUAA [aBJaT YJYUIMHUHT HOKOPWJIMTU acoCUM cababsapfaH Oupu
xyucobsiaHaau. 2026 uua 1 sgHBapb XoJsiaTura kKypa, 694 Ta aknusiopJauK
KamMusaTuAaH 251 tacuga éku 36,2 pousuaa faBaaT yaylid MaBxy[ 6yanu6, 694
Ta aKIUAAOPJIUK KaMUATUJIAPUHUHT ycTaB ¢oHasapu 265 100 Mapa cyMHHU
TAUIKWJ 3TraH X0J1/la ycTaB poHAnMapuja gasuaat yaymu 191 400 mapa cyMHU
éxku 72,2 GOU3HU TAlIKUJ 3TraH (WyHAaH Mapka3ui Aeno3uTapui xucoobuzaa
251 Ta akUAL0PJIUK KaMUSITHU 6yrr4da UKTHcoguéT Ba Mosius Ba3upsauru 67,8
¢dous, TapakKUET Ba TUKJIAHUII KaMFapmacu 24,9 dous, /laBiaT aKTUBJIAPUHHU
OowKapull areHTadru 6,8 ¢ous, 6omkKa Basupauk wugopanap 0,5 ¢owus
MUKJIOPUAAru JaBjaT yJaymd Kalj 3TWiaraH). Maskyp akiusa[opJuK
KaMUSATJAPUHUHT akIUAAopJaapu cudaTtruaa JaBjaaT O0IIKApPYBU OpTaHJapH,
Maxa/JUIMA JaBJaT XOKUMHUATU OPraHJapy, [aBjJaT YHUTAp KOPXOHAJIapu Ba
JaBJaT MyaccacajapH, Y36ekucToH Pecny6iMkacy Mapkasuii 6aHKM Xamja
Tyk/IaHUII Ba TapaKKUET KaMFapMacyh UIITUPOK 3TMOK/a.

2025 nun gakyHaapura Kypa, 694 ta akuusaA0pJMK )KaMUSITUHUHT YMyMHUU
kuimMatd 191 400 mapa cym Oyiarad aknusaapu (Myomasara 4YWKapuJ/raH
aKuusaJap YMyMHM KAMMaTUHUHT 72,2 pou3u) amanja 3pKUH Myomasaja
UIITUPOK 3TMAETraH, 'bHU XapaKaTCU3 XoJaT[a KoJMOKJa. By xosaT $oHp
06030pHUJa aKuusJap JUKBUJJUIU Ba aWJaHYBUYAHJWK [apaaCHHUHT MacT
OyJIMIIMTra ce3uapJid TabCUP KypCcaTMOK/AA.

@®oHp 6030pUAard MaBXKyJ, MyaMMOJIapHM Ty06JaH XasJ 3THUII Ba YHUHT
caMapaJIopJIMI'MHU OLIMPUII MaKcaZyuaa KyWuaaru yopa-TajoMpJaapHy amasira
OIIMPHUII MaKcaira MyBopHUK xyucobiaHa u:

1. WUkrncoauéraa  faBsat MIITUPOKUHM  'KUCKAPTHUDpHUII  Ba

XyCyCUM/IAITUPHUIN  KapaéHJapMHKM KeHTa@TUpHUII 3apyp. DyYHMHT y4yH

137



RUSSIA

MEK/IYHAPOIHAA KOH®EPEHIINA
AKAJIEMUYECKUX HAYK

RUSSIA

aKIUAAOPJIMK XXaMUSTIapUJa JaBjaaT yJAyIINHU KUCKAPTUPHUILHUHT Y3U eTapJur
sMmac. CTpaTeruk axaMusaTra 3ra OyJMaraH TapMOKJApHU TYJWK [JaBJaT
Ha30paTHUAAH YMUKApULI, IWIYHUHTAEK, CTpaTeruKk TapMoOKJapJaru anupum
KOPXOHAJIapHU XaM XyCyCHUM CEKTOP ULITUPOKHU/A GAOTUAT OPUTHUILTA YTKA3ULL
MaKca/Zira MyBoOQpUK XU COOJIaHa/IH.

2. XycycMWJalUTHPUII KapaéHuJa, OWPWHYM HaBbaTAa, MUWJJIUU
WKTUCOJUETHUHI pPaKo0OaTOApAOUJIUTKM KOpPU OyJraH TapMOKJapu Ba
KOpPXOHaJIJapDUHU aKLUMAJALITAPHUILTA aJloXU/ia 3bTUO0P KapaTull J103UM. byHza
KOPXOHAJIApHUHT HadaKaT MaBXy/, X0JIaTH, Oa/JIKu YJIApHUHI KeJrycuJaru
PUBOKJIAaHULI BA YCUII CAJIOXUATHU XaM UHOOATra OJIMHUILU 3apyp.

3. AKUMAZOPJUK XKaMUATJApPA COHUHUHI KaMauub OopraHiurd ¢QoH/
6o3opura O6yJraH KU3UKUIIHUHT Nacahuiura oaub keamokga. Arap 2000-
Huap 6omuga pecnyosukaga kKapuio 5000 Ta akUUALOPJIUK KaMUSTH
daosuAT 1opuUTraH 6yJica, X03UPry BaKTAa yaapHUHT coHU 700 TagaH KaManub
KeTraH. by aca HadakaT AaB/aT MLITUPOKUATH, OAJIKU XyCYCUN aKLIUAJOPJIUK
KaMUATJIApPA COHU XaM KHUCKapubO OOpaéTraHWHU KypcaTagu. AKLUAOpPJIUK
AMUATJIApPU COHUHUHI KHUCKApUIIMra TabCUP 3TYBUYM OMUWJIApPJAAH OUpHU
Mas3Kyp TaAlIKWJIAN-XyKYKUA ILIaka ¢QaoausaTUra KyWWJITraH TajabJIapHUHT
IOKOPUJIMTH XUCOOJaHaAW. XyCycaH, yCTaB KalUTaJd MUKJOpUra [JOUp
Ta/labjap, ax00pPOTJIAaPHU OLIKOP 3TULI MaXOypUATH, MaKOYpPUU ayIUTOPJIUK
TEKUIMPYBJapy, KOPHIOpPaTUB OOLIKAPYB KOJEKCHU TaJlabJapUuHU KOPUM 3THILL
Kabu OMWLIAp Ma3Kyp TaAlIKWJIUKA-XYKYKAM IIAaKJIHUHT TaA0UPKOPJHUK
CyObeKTJIapy YUYH K03U0aJOPJIUTMHN MACAUTUPMOK/A.

AKUMAOPJIUK XKaMUATIapU PaoJUATUHU TAapTUOTa COJYBYM HOPMAaTHUB-
XYKYKUU XYXOKaTJIapHU TaxXJ/ 1M KNI IIYHU KYpcaTaJuKy, Ma3Kyp TallKUJIUU-
XYKyKAN MakJ QaoJUusATUra KyWWJIraH Kyl COHJIM Tajiabjap Ba 4YeKJIOBJAp
aKIUAJOPJIUK KaMUSATJIAPUHUHT WUHBECTULUMSBUK KO3UOAJOpJIMTUra cajouu
TabCUpP KypcaTHUIIM MYMKUH. HaTwxkaza akyusgopJsap MaH@paaTJapUHUHT
acocuil Me30HU XUCO00JIaHTaH UHBECTULUSAIAP JapOMaAJIUJIUTUHA Ta'bMHUHJIALL
MacajJlacCl MKKHMHYHU Japakara TylmudO KOJIMIIKA 3XTUMOJIM to3ara kesagu. Lly
MyHOCabaT OWJaH MYJKYWJIMKHUHT TYpJd WIaK/JAJapyd Y4yH TEeHr pakKobarT
IIApOUTJIAPU Ba OUP XUJ XYKYKUN-UKTUCOAUN UMKOHUSATIAP ApAaTUIMAC IKaH,
JlaBJIaT YJYIIW MaBXy/Jl Oy/JiMaraH SiHTHA aKIiASA40PJIMK )XKaMUSTJAapPUHU TallKUJI
3TUIITa KU3UKUIITHUHT OIIUIIMHY KYTUIIl KAUHH.

4. AXOJIMHUHT WUKTUCOJWHN CAaBOAXOHJIMK Japaacu eTapJiu 3Mac/uru
MasKyp TondaAaru MHBECTOPJIAPHUHT §3 MabJlaF/IapUHU KMMMATJ/IN KOF03J1apra

UyHaATUPUIJUHUA Yekaab Typu6au. KuMmMmaTiu Kofosjap JAappMayIMINTCHU
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TYFPUCHUJIAaTA ax60pOT 6030p UIITHPOKYWUIApPUTa OUP HEYTA MaTEMATUK XUCOO-
KUTOOJIApHU Tasab KUJyBUM MypaKKab akK/A[a TaKJUM 3TUJIMOK/AA.

5. XucMoHui maxcaap y4yH GOHJA OO30PHHUHT KO3UOAJOPJMTUHU
NacauTUPYBYU OMUJLJIAPJaH siHA OUpU pecnyOJiMKaZa axoJsd MabJiaFJiapuHU
JlelI03UT OMOHATJIapura >ajb KWMIIra KapaTW/raH cuécaT XucoOJiaHaau.
XycycaH, THKopaT OaHKJIapu HPUAUK IIAaXCAAPHUHT Jeno3duTjapu Oyrhuya
Mapka3uili 6aHKHUHT KalTa MOJIMSJIAUITUPUIL CTaBKAacu Japaxkacuja (MUJIJIUK
TaxXMHHaH
14 ¢ous) dous Tynaérrad Oy/ica, axoJUJaH MYyAJATAA OMOHATJapHU (3-4
oWauK) MuaukK 18-20 ¢dous Ba yHJIaH IOKOPHU CTaBKajap/a KabyJs KUJIMOK/A.
OMoHaT/lapHU KalTa WHBECTULUS KWJIHII UMKOHHSTH XUCOOTa OJIMHTAHZAQ,
YJAQpHUHT JapoOMaJJ/IWJIMK Japaxkacu siHaja oKopu Oysnazau. llly myHocabat
O6uJiaH oMoOHaTJ/ap O6yinya PpousaapHUA XUCOOJAll aMaJUuETUHU WUHBECTOpJIap,
MOJIUSIBUM UHCTUTYTJIap Ba MOJIMSl 6030pJiapu YYyH TEHT IIapT-IIapOUTIapHU
TabMHUHJAIl HYKTAaW Ha3apuJaH KaWhTa Kypub 4YUKHUII MakKcaZra MyBODUK
XHCOOJIaHaH.

6. KuMMaT/i1 Kofo3/1ap G030pPUHUHI MHBECTULUSBUM KO3UOAA0PJIUTUTA
caJibuil TabCUP KypcaTaéTraH OoMUJLIapJaH 6UpH yumiby 6030pAa Myomasaza
6yraH KAMMATJU KOFO3/1ap TYpJapUHHMHT 4eKJaHTaHJIMIMAUP. Y36eKUCTOH
doHp 6030puAa PakaT MKKUA TypJlard KMMMAaTJd KOFo3Jap — akuusJJap Ba
KOpIOpaTUB O6JIMranusijiap mMyomMasjaza OyJjub, O60mIKa TypJard KUMMAaTJH
KOFO3/1ap aMaJsiia MaBXyJ, sMmac. baHk cepTudukatiapu OGyHAAaH MYCTACHO
O6y/nb, yjap XapakaTh XUCOOU pecnyOJiMka Mapkasuii GaHKM TOMOHMU/JAH
IOpUTUIA[M, aMMO Mas3Kyp MabJyMOTJap 3bJOH KUJIUHMaWAu. KuMmatiu
KOFO03/1ap TYPJIAPUHUHT XWJIMA-XWJUIMTUHU TabMHUHJALI yJapra Kyuidmya
XyCcycusTaap Oepuvll OpKaJy aMajra OIIMPUJIUIIM MyMKHUH 0ynb6, 6y 3ca
KOHYHUYMUJIMKKA TETULLIN y3rapTUIlJIap KUPUTHIIHYU TaJ1ab 3Taiu.

7. CeKyJIATUB WHBECTOPJIAPHUHT WIAK/JIAHUIIM Ba GaAOJUAT HOPUTHLIA
Y4yH 3apyp lIapT-UIapOWUTJAapHU fApaTull J03uM. CHeKyJsITUB HWHBeCTOpJap
dakaT HapxJapHA MaHUMNYJAALMSA KWW OWJIaH IIYFyJJIaHA[W JeraH Kapall
eTapJiMya acocjJaHradH amac. Hapx/siapHu MaHUNYJASALMS KWUJIMWII YUYyH eTapJu
MOJIMSIBUM pecypc/apra sra 6yJiraH Xap KaHJald HHBeCTOP MUMKOHHUSTra ara
OVIUIIA MYMKHH. XOPWXXMW MaMJakaTJjap TaXpubacu IIYHU KypcaTaJUuKH,
OyHJal xoJsaTjap, acocaH, XyKyKUHA TapTuOra CoJIMII MeXaHU3MHM eTapJiu
JlapakaZila TaKkOMUJLIAllIMaraH mapouTJiap/ia r3ara Keaa/iu.
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