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Annotatsiya: Ushbu maqolada banklar tomonidan qimmatli qog‘ozlar 
chiqarish amaliyoti va uning moliyaviy barqarorlikka ta’siri tahlil qilingan. 
Banklarning qimmatli qog‘ozlar bozorida aksiyalar, obligatsiyalar hamda boshqa 
moliyaviy instrumentlar orqali resurslar jalb qilishi ularning kapital bazasini 
kengaytirish, likvidlikni oshirish hamda investitsion faoliyatni rivojlantirish 
imkonini berishi yoritib berilgan. Shuningdek, qimmatli qog‘ozlar chiqarish 
jarayonida yuzaga keladigan risklar va ularni boshqarish mexanizmlari 
o‘rganilgan. Xalqaro tajriba asosida O‘zbekiston sharoitida banklarning qimmatli 
qog‘ozlar bozoridagi ishtirokini takomillashtirish bo‘yicha xulosalar va takliflar 
ishlab chiqilgan. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, banklar tomonidan 
qimmatli qog‘ozlar emissiyasi moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning muhim 
vositasi bo‘lib, iqtisodiyotning barqaror o‘sishiga ham xizmat qiladi. 

Kalit soʻzlar: Bank, qimmatli qog‘ozlar, aksiyalar, obligatsiyalar, moliyaviy 
barqarorlik, investitsiya, kapital bozori, likvidlik, risklarni boshqarish, 
resurslarni jalb qilish, “Turonbank” ATB, emissiya, xalqaro tajriba, moliyaviy 
instrumentlar, korporativ boshqaruv. 

So‘nggi yillarda O‘zbekiston iqtisodiyotida qimmatli qog‘ozlar bozorining 
rivojlanishi, xususan, tijorat banklarining undagi faol ishtiroki moliyaviy tizim 
barqarorligini ta’minlashda muhim omil sifatida namoyon bo‘lmoqda. Banklar 
tomonidan qimmatli qog‘ozlar emissiyasi orqali kapital bazasini kengaytirish, 
uzoq muddatli investitsiya resurslarini jalb etish va likvidlikni mustahkamlash 
imkoniyatlari shakllanmoqda. Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, aksiyalar va 
obligatsiyalar chiqarish banklarning moliyaviy barqarorligi, investorlarga 
bo‘lgan ishonchni oshirishi hamda kapital bozorining jadal rivojlanishiga xizmat 
qiladi. Shu nuqtai nazardan, O‘zbekiston bank tizimi, jumladan “Turonbank” ATB 
faoliyatida qimmatli qog‘ozlar chiqarish amaliyotini chuqur o‘rganish va 
takomillashtirish dolzarb ilmiy-amaliy masala hisoblanadi. 

Hozirgi globallashuv va raqamlashtirish sharoitida bank tizimining 
moliyaviy barqarorligini ta’minlash mamlakat iqtisodiy xavfsizligining eng 
muhim kafolatlaridan biridir. Banklar kapitalni oshirish, resurs bazasini 
kengaytirish va likvidlikni mustahkamlash maqsadida turli moliyaviy 
instrumentlardan foydalanadilar. Shulardan eng samaralilaridan biri – qimmatli 
qog‘ozlar emissiyasi hisoblanadi. Qimmatli qog‘ozlar chiqarish orqali banklar 
nafaqat o‘z faoliyati uchun qo‘shimcha mablag‘lar jalb etadi, balki kapital 
bozorining rivojlanishiga, investitsiya muhitining yaxshilanishiga ham xizmat 
qiladi. Bu jarayonning bevosita ta’siri banklarning moliyaviy barqarorligida 
namoyon bo‘ladi. 
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Banklar qimmatli qog‘ozlar bozorida turli instrumentlar orqali faoliyat olib 
boradilar. Aksiyalar emissiyasi bank kapitalini kengaytirishga xizmat qilib, 
ularga o‘z mablag‘lari hisobidan yangi moliyaviy imkoniyatlar yaratadi. 
Obligatsiyalar chiqarish esa uzoq muddatli qarz majburiyatlari orqali barqaror 
resurs bazasini shakllantiradi va investorlar uchun kafolatlangan daromad 
manbai hisoblanadi. Bundan tashqari, depozit sertifikatlari va boshqa qimmatli 
qog‘ozlar qisqa muddatli moliyaviy ehtiyojlarni qoplashda muhim ahamiyat 
kasb etadi. 

 
1-rasm. Banklar tomonidan qimmatli qog‘ozlar chiqarishning 

moliyaviy barqarorlikka ta’siri 
Manba: Muallif ishlanmasi. 
Kapital bazasini kuchaytirish – aksiyalar emissiyasi orqali bankning o‘z 

mablag‘lari hajmi oshadi. Bu esa kreditlash ko‘lamini kengaytirib, aktivlar 
sifatini yaxshilash imkonini beradi. 

Likvidlikni ta’minlash – obligatsiyalar chiqarilishi uzoq muddatli va 
barqaror resurslarni jalb qilishga yordam beradi, natijada bankning qisqa 
muddatli majburiyatlarni bajarish imkoniyati kuchayadi. 

Risklarni diversifikatsiya qilish – turli turdagi qimmatli qog‘ozlarni 
chiqarish orqali bank resurslar manbaini kengaytiradi va moliyaviy xavflarni 
kamaytiradi. 

Investorlar ishonchini oshirish – banklarning qimmatli qog‘ozlar bozoridagi 
faolligi shaffoflik, korporativ boshqaruv va hisobdorlikni kuchaytiradi. 

Shu bilan birga, bu jarayonda ayrim muammolar ham mavjud: foiz 
stavkalarining tebranishi, iqtisodiy beqarorlik, investorlar ishonchining yetarli 
emasligi va qimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanmaganligi. Ushbu omillar 
qimmatli qog‘ozlar emissiyasining samaradorligiga salbiy ta’sir ko‘rsatishi 
mumkin. 

Kapital bazasini kuchaytirish 

Likvidlikni ta’minlash 

Risklarni diversifikatsiya qilish 

Investorlar ishonchini oshirish 
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Rivojlangan davlatlar tajribasi shuni ko‘rsatadiki, banklar qimmatli 
qog‘ozlar bozorida faol ishtirok etgan sari ularning moliyaviy barqarorligi 
mustahkamlanadi. Masalan, AQSh va Yevropa mamlakatlarida bank 
obligatsiyalari uzoq muddatli investitsiyalarni moliyalashtirishda asosiy vosita 
sifatida qaraladi. Yaponiya va Janubiy Koreyada esa aksiyalar emissiyasi orqali 
banklarning kapital bazasini kuchaytirish keng qo‘llaniladi. 

O‘zbekiston sharoitida esa qimmatli qog‘ozlar bozorini yanada 
rivojlantirish uchun bir qator chora-tadbirlar amalga oshirilishi zarur: 

 bank obligatsiyalarining ikkilamchi bozorini shakllantirish; 
 qimmatli qog‘ozlar emissiyasida xalqaro standartlarni joriy etish; 
 xorijiy investorlar uchun qulay muhit hosil qilish; 
 raqamli texnologiyalar orqali bank qimmatli qog‘ozlarini chiqarish va 

joylashtirish jarayonini soddalashtirish. 
Xulosa. Banklar tomonidan qimmatli qog‘ozlar chiqarish amaliyoti ularning 

moliyaviy barqarorligini ta’minlashda hal qiluvchi omil sifatida namoyon bo‘ladi. 
Bu jarayon kapitalni oshirish, likvidlikni mustahkamlash va investorlar 
ishonchini kuchaytirishga xizmat qiladi. Shu bilan birga, mavjud xavflarni 
samarali boshqarish mexanizmlarini joriy etish zarur. 

Kelgusida O‘zbekiston banklari, jumladan “Turonbank” ATB, qimmatli 

qog‘ozlar emissiyasini kengaytirish orqali milliy kapital bozorini rivojlantirish, 

xorijiy investitsiyalarni jalb etish va iqtisodiyotning barqaror o‘sishini 

ta’minlashda yanada faolroq o‘rin egallashi mumkin. 
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